A. APRESENTACAO

A PremiValor Consulting presta servicos de exceléncia em Consultoria de Gestdo compreendendo nomeadamente as areas de Corporate
Finance, Project Finance e Estratégia, abrangendo as componentes de diagnéstico, recomendacgéo e implementacéo de solucdes, através do
empenho e experiéncia de uma equipa de profissionais altamente qualificados. Procuramos identificar com o méximo rigor os objectivos,
problemas e oportunidades dos nossos Clientes para que através da nossa experiéncia, seja possivel oferecer solugées efectivamente criadoras
de valor.

1. AVALIACAO DE EMPRESAS E NEGOCIOS

O conhecimento do Valor da Empresa € hoje uma informacéo essencial para a gestdo da sua empresa (Value Based
Management), seja em processos em que se equacione uma possivel venda, obtencdo de um financiamento
bancério ou melhoria das condi¢gées de um financiamento ja existente, concentracdo de capital, alteragdo dos

LLLLII racios de debt/equity, etc.
Illl A avaliacdo da empresa é também um instrumento indispensavel para estudar a robustez do seu negdcio e identificar
LA os pontos fortes e os pontos fracos da estrutura econémico - financeira da empresa e da sua actividade (analise
SWOT) com vista a potenciar o desenvolvimento sustentado da mesma.

A PremiValor Consulting trabalha activamente no aconselhamento/acompanhamento financeiro de empresas, nomeadamente através da
avaliagdo financeira de empresas, utilizando uma metodologia robusta e com elevado rigor técnico.

Para além da prestacdo do Servico de Avaliacdo Econdmico - Financeira da Empresa, de caracter pontual, a PremiValor Consulting
desenvolveu programas de servigos de avaliacéo financeira de empresas distintos, ambos com flexibilidade para que possa escolher a solugéo
que melhor se lhe adequa:

» Servico de Avaliacdo Economico-financeira de Empresas e programa de Acompanhamento / Assessoria Financeira
PremiValor Consulting

» Programa de Avaliagdo Econémico-financeira de Empresas e Modelizagéo Financeira (Business Modeling)

2. ALGUMAS EXPERIENCIAS MAIS RECENTES EM_AVALIACAO DE EMPRESAS

Nos ultimos 12 meses a PremiValor Consulting levou a cabo mais de 20 avaliagdes de empresas, negécios e marcas tendo por base a
elaboragéo de modelos econémico-financeiros integrados. Alguns dos sectores em que as avaliagdes tiveram lugar séo os seguintes:

< Sector da Banca - avaliagao efectuada para efeitos de uma possivel aquisi¢cdo de parte do capital de um Banco em
Portugal por parte de um investidor
< Sector das Public utilities - Concess6es Rodoviérias - avaliagédo para efeitos da venda de 4 concessdes rodoviarias

3 Sector Alimentar - avaliagdo de empresa/marca do sector alimentar (restauragdo) com vista a uma possivel
alienacao

3 Sector dos Transportes - avaliacdo de empresa de transportes rodoviarios para efeitos de cisao

3 Sector metalomecénico - avaliagdo de empresa do sector metalomecanico para efeitos de aquisigao

3 Sector do Corte Laser - avaliacdo da empresa para efeitos de alienagao

< Sector da Construgéo Civil e Obras Publicas - avaliagdo da empresa para efeitos de alienacéo de parte do capital
=3 Sector dos Facility Services - avaliagdo de empresa do sector dos Facility Services

=3 Sector do Material Escritério — avaliagdo de empresa/marca para efeitos de alienacao total do capital a empresa
concorrente em Portugal

=3 Sector Portos e Lotas — avaliagdo de uma empresa publica com vista a sua possivel privatizagao

=3 Sector da Seguranga Electrénica- avaliagdo de empresa /marca do sector da seguranga electronica com vista a
alienacao da participagao dos sdcios portugueses a adquirente internacional

< Sector do Café — avaliagdo de marca que actua na torrefaccdo e distribuicdo de café com vista a uma possivel
aquisicdo por parte de uma empresa nacional de referéncia

=3 Sector da Vigilancia Humana — avaliagdo da empresa para efeitos de venda a empresa internacional do sector

< Sector Téxtil — avaliagdo de empresa/marca lider em Portugal que actua na fabricagdo e comercializagdo de fatos
para homem com vista a venda parcial do capital detido por uma familia

=3 Sector das Fundagdes e Geotecnia — avaliagdo da empresa para efeitos de aquisi¢do por parte de outra empresa
situada a montante na cadeia de valor do sector

3 Sector do Trabalho Temporario — avaliagdo de empresa para efeitos de aquisicdo por parte de um grupo
internacional do sector

< Sector das Agéncias de Viagens — avaliagdo de trés empresas para efeitos de processo de fuséo entre si

< Sector Farmacéutico — avaliagdo de uma empresa do sector farmacéutico com vista a sua possivel venda

PREMIVALOR Consultin ) _ ]
I —


http://images.google.pt/imgres?imgurl=http://www.brmalls.com.br/data/documents/storedDocuments/%257B846C8592-AE90-48A3-BF30-DE59D474043F%257D/%257B0CA96315-B190-4B33-85DF-5CDBD7102A86%257D/brmalls_grafico_panorama02_pt.gif&imgrefurl=http://www.brmalls.com.br/main.asp%3FTeam%3D%257BFC882D0C-2617-410C-93FD-DCA76D93CD94%257D&usg=__4B6t5gceq5yHgirjsf-rmV_J2ak=&h=307&w=500&sz=9&hl=pt-PT&start=9&sig2=6-g6gNaAq3XLCT1qgGEkSw&um=1&tbnid=ES0kYGbP2j6IvM:&tbnh=80&tbnw=130&prev=/images%3Fq%3Dgrafico%2Bcrescimento%2Bvendas%26hl%3Dpt-PT%26um%3D1&ei=YbXOSdzNBeahjAf218HyCQ
http://images.google.pt/imgres?imgurl=http://i75.photobucket.com/albums/i311/tomhousehunter/Tom%2520Stuff/coffee_beans2_2.jpg&imgrefurl=http://www.squidoo.com/addictedtocoffee&usg=___t50co8o0rWBOAYnb4jXh3rDuI0=&h=286&w=284&sz=46&hl=pt-PT&start=11&sig2=E_yttwVAluXKDaslBZSCwg&um=1&tbnid=oOHST-vSih0SYM:&tbnh=115&tbnw=114&prev=/images%3Fq%3Dcoffe%2Bproduction%2Bfactory%26hl%3Dpt-PT%26sa%3DN%26um%3D1&ei=k5TXSaTFOMKMjAfDzeSXDQ

T

VALOR Consulting|

four Valus Partner

AVALIACAO DE EMPRESAS 2010

3. METODOLOGIA

A avaliagdo de empresas compreende o recurso a metodologias especificas para a determinagdo do Valor da Empresa e do seu Capital Proprio,
nomeadamente o Método do Discounted Cash Flow (DCF), Mdltiplos de Mercado (Market Multiples), Método dos Dividendos, Método do
Valor Substancial, Método das Opc¢des (Black & Scholes), etc.

3.1. Avaliacédo pelo método do Discounted Cash Flow (DCF)

O DCF é actualmente o método universalmente mais
utilizado para fins de avaliagdo de empresas, sendo

reconhecidamente o mais objectivo. > | Determinacéo do valor de mercado |

No método do DCF, o valor da empresa corresponde ao
somatorio do valor actual dos cash flows futuros gerados |
pela empresa.

Free Cash Flow |

Taxa de desconto || Divida |

Com base na informagdo financeira fornecida pela

empresa, analisamos a performance histérica da empresa Horizonte Proveitos ¢ | Investimentos em Custo do
presa, Samc p emp D temporal custos da fundo de maneio ital
para sistematizagdo dos pressupostos a utilizar na competitivo actividade e capital fixo capita

avaliacdo da empresa.

" . . . ~ {1 ) Recolha de @) Desenvolvimento de
Atrave; de um rigoroso pr'ocedlmento de modellgagao informagao & um modelo
financeira desenvolvido in-house pela PremiValor caracterizagéio da financeiro de T
Consulting, os pressupostos assumidos influenciam a Empresa avaliagdo capitais
projeccéo dos cash-flows futuros gerados pela empresa e préprios da
respectiva taxa de desconto. &g Apuramento do Nig Relatério de Empresa
. , L . i valor dos capitais avaliagdo
Através deste método, a avaliacdo da empresa é realizada préprios

tendo em consideragdo crescimentos extraordinarios, ou
variagbes nos activos, sendo portanto mais fiavel em
situagdes em que o padrdo de cash flows é volatil.

3.2. Avaliacédo pelo método dos Multiplos de Mercado

A determinacao do valor através da utilizacdo de multiplos deriva da aplicac@o de factores de multiplicagédo aplicados a indicadores econémico-
financeiros chave, dos quais se destacam tipicamente o0s seguintes (ndo invalidando o recurso a outros mdultiplos que possam ser mais
apropriados dependendo da empresa e/ou do sector de actividade) :

« EBITDA
+ Sales ratio (vendas)
+ Payback period alvo

A seleccao do factor multiplicador correcto a aplicar deriva da comparagao dos multiplos histéricos da empresa, multiplos de industria praticados
para o sector no qual a empresa esté inserida (a aplicabilidade dos multiplos depende da dimenséao, perspectivas de crescimento, alavancagem

financeira, comparagéao entre racios financeiros, etc). S e
RUBRICAS 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Proveitos
T Vendas 71 1209911 1517.043] 1740.137] 1809.743] 1862133] 1057.418
1.1. Produtos 1299911 1517043| 1740.137| 1809743 | 1882133| 1957418
Lot H = 1.2. Mercadorias 0 0 0 0 [ 0
4 . Rel ato ro d et al h ad (0] d e Aval | ag ao 2. Prestagoes de Servigos 72 583.882 862,957 989863 | 1064102 1106666 1.150.933
3. Variagéo da Produgao 0 0 0 0 0 0
. - L. . - 4. Trabalhos para a Propria Empresa 75 0 0 0 0 [ 0
Tendo em cons|dera(;ao gue os relatorios de a\/a||a(;ao SA0 uma 5. Outros Proveitos de Exploragéo 7374776 466 588 675 710 739 768
L. 6. Proveitos e Ganhos Financeiros de Exploragao 0 0 0 0 0 0
fel’l’amenta de anallse fundamental para (0] gestor desenvolvemos 7. TOTAL dos Proveitos de Exploracao 1.884.259 2.380.588 | 2.730.675 2.874555 | 2989538 | 3.109.119
- .~ Custos
um modelo de relatério detalhado de avaliagdo que aborda de T Custo das Mercadorias GE) 5 5 5 5 5 5
. . : 9. Custo das Mat.Primas e Subsid.Consumidas 616 864.087 | 1001694 | 1262238| 1318.210| 1370947 | 1425785
forma sistematizada todos os key value drivers. 10. Fornecimentos e Servigos Externos 62 736.252 891167 992381 | 1.017.179| 1029.275| 1.070.446
10.1. Subcontratos 621 0 [ 0 0 [ 0
Ari iaca i i 3 10.2. Fornecimentos e Servigos 622 736.252 891187 992381 1017179 1020275 1.070.446
Os relatérios de aval lagao incluem toda a inform acao e 11. Custos com o Pessoal 64 248.149 314.889 350.628 369.103 383.867 409.458
pressupostos nos quais assenta a avaliagéo a metodologia 12. Amortizagoes do Exercicio 66 6.513 6.323 6.812 6.277 5.768 6.177
N 3 N o > 13. Provistes do Exercicio 67 0 0 0 0 0 0
adoptada, resultados quantitativos da avaliagdo e conclusdes 14.Impostos & 21 368 22 445 462 481
14.1. Directos 63.1 0 0 0 0 0 0
devidamente fundamentadas. 14.2. Indirectos 63.2 201 368 422 445 262 281
15. Outros Custos de Exploragéio 65 42 54 61 65 67 70
™, o e p . 16. Custos e Perdas Financeiros de Exploragao 68 0 0 0 0 0 0
A analise quantltatlva e qualltatlva e extensivamente 17 TOTAL dos Custos de Exploragao 1855335 2.304515] 2602542 2.711.287| 2.790.386] 2.912.417
. ~ 2 m (8+9+10+11+12+13+14+15+16)
Complementada pOT lnforma(;ao graflca, que faC"'ta a 18. RESULTADOS DE EXPLORACAQ 28.924 76.073 128.133 163269 |  199.151|  196.702
interpretacdo dos indicadores econémico-financeiros histéricos e D o e 03 o o 5 3 : 5 3
5 A H A 71, Result.antes FUNGAo Financeira 26.663 76.073 128.133 163.269 | 199.151 | 196.702
obtidos atraves das projeccoes elaboradas. 22. Proveitos e Ganhos Financeiros 78 3.729 4761 5461 5.749 5979 6218
23. Custos e Perdas Financeiros 6.581
23.1. Juros Suportados 68.1 6.581 8314 9.537 10.039 10.441 10.858
23.2. Outros 688 0
4. Resultados antes de Impostos 85 24.031 72520 133594 169.018 205.130 202,921
25_Imposto sobre 0 Rendimento do EXercicio 56 11472 18.402 33.899 72.888 52.052 51.491
26 RESULTADOS LIQUIDOS £ 12559 54,118 59,695 126.130 153.079 151,430
Valor da Empresa e Valor do Capital Préprio (Un. EUR) COMPRAS 592,648 1139083
1.000.000
EBITDA ( em percentagem dos proveitos de exploracao) 12,00% 1,88% 3,46% 4,94% 5,90% 6,85% 6,53%
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B. LINHA DE SERVICOS DE AVALIACAO DE EMPRESAS (DIFERENTES OPCOES DE

SERVICOS) T FINANCIAL ADVISORY SERVICES (FAS)

1. Servico de Avaliagdo Econdémico-

Utilizando a metodologia mais adequada de acordo com as caracteristicas de cada empresa, a PremiValor Consulting disponibiliza varias linhas
de servigo onde se destaca a Avaliagdo de Empresas e Negdcios. E um servico adequado para necessidades singulares de determinagdo do
valor da empresa/negécio. O servigo de Avaliagdo Econémico-financeira de empresas esta disponivel em trés modalidades:

» Avaliagdo Singular de Empresas com emissdo de i) Relatério Simples ou Servico de Avaliagdo Econ6mico-Financeira de
ii) Detalhado de avaliagdo: Determinagédo do Valor da Empresa (Enterprise Empresas
Value) e do valor dos seus Capitais Proprios (Equity Value). Intervalo valor dos
honorarios

» iii) Avaliacdo de Empresa e Business Plan: inclui a avaliacdo da empresa e
o desenvolvimento de um Business Plan para uma analise de um ponto de
vista qualitativo e de desenvolvimento estratatégico prospectivo da empresa. O
desenvolvimento de um Business Plan é um complemento importante a
avaliagdo de empresas, nomeadamente em operacdes de negociagdo de
financiamento bancério, operacdes de possivel transaccao, etc.

i) Avaliacéo Singular da Empresa |De 4.500 € a 5.500
com relatério simples de avaliacéo €

i) Avaliacd@o Singular da Empresa

com relatério detalhado de avaliacéo De 8.500 € a

detailed valuation report 15.500 €

iii) Avaliac@o Singular da Empresa e
Business Plan (inclui também De 12.750 € a
relatorio detalhado de avaliagéo) 18.500 €

2. Servigo de Avaliagcdo Econdmico-financeira de

Empresas e programa de Acompanhamento /

Assessoria Financeira PremiValor Consulting Programa Acompanhamento /Assessoria

Financeira PremiValor Consulting

Porque a necessidade de estar a par da evolugdo econémico-financeira da Intervalo valor
sua empresa tem continuidade no tempo, desenvolvemos um programa dos honorarios
de acompanhamento financeiro do Valor da sua empresa. Propomos a T ]

realizacdo de uma avaliagdo financeira da empresa pela equipa da Avaliagéo Financeira de

PremiValor Consulting, anualmente durante a duragio do contrato de Empresa e reviséo anual do De 17.750 € a
assessoria que podera ter a duragéo de 2 ou 3 anos. Business Plan - 2 anos 22.500 €
No ambito do Programa de Acompanhamento/Assessoria Financeira Avaliacdo Financeira de

PremiValor Consulting podera realizar avaliagBes financeiras adicionais Empresa e revisdo anual do De 22.500 € a
(ndo programadas) caso surja essa necessidade. Business Plan - 3 anos 27.250 €

Nota: O programa de acompanhamento corresponde a uma periodizagdo ideal para a maioria das empresas. Estamos
disponiveis para estudar outros esquemas de programacédo de avaliagdes financeiras, consoante as suas necessidades.

3. Programa de Avaliacdo Econémico-financeira de
Empresas e Modelizacdo Financeira (Business Modeling)

Para empresas que pretendam ficar com o modelo financeiro subjacente a avaliacao
de empresas parametrizavel por si proprias a PremiValor Consulting disponibiliza o
Programa de Avaliacdo Econdmico-financeira de Empresas e Modeliza¢@o Financeira
(Business Modeling) . Este pacote é composto por varios Médulos alternativos: De 4.500 € a 5.500 € ou
De 8.500 € a 15.500 €

Programa de Avaliagdo Econémico-Financeira de
Empresas e Modelizag&do Financeira i M6dulos

A. Avaliagdo da Empresa com emissdo de relatério Vantagens

simples ou detalhado de avaliagdo (detailed > Possibilidade de realizagdo De 12.500 € a 19.500 €
valuation report) — op¢ao i) ou opGao ii). de um grande namero de

B. Inclui o Mbdulo A e adicionalmente a aVaIiaQﬁeS financeiras a sua De 13.750 € a 20.750 €
disponibilizacdo do Modelo Financeiro de Avaliagao empresa;
devidamente parametrizado pela equipa da 3 Formagdo adequada para De 17.000 € a24.000 €

PremiValor Consulting com vista a adaptar o modelo
as necessidades e caracteristicas da sua empresa
para utilizagdo futura;

realizagdo das avaliacdes De 18.250 € a 25.250 €
necessarias a sua empresa,;

De 19.750 € a 26.750

C. Inclui o Médulo B e adicionalmente Formac&o em > Acomp?nh_ame_nto tecnlco
Corporate Finance e Business Modeling para por profissionais experientes De 21.000 € a 28.000 €
qualificagdo dos quadros da sua empresa na na area.

operag&o do modelo financeiro; Programa de Avaliagdo Econémico-financeira de Empresas e Modelizag&o
D. Inclui o0 Mddulo B e um periodo de assisténcia de Financeira- Componentes dos Médulos
parametrizacdo do modelo de 2 anos;

E. Inclui o Médulo C e um periodo de assisténcia de Médulos

parametrizacdo do modelo de 2 anos; Avaliagio da Empresa

F. Inclui o Médulo B e um periodo de assisténcia de
parametrizagdo do modelo de 3 anos; Parametrizacao e disponibilizacdo do modelo financeiro

G. Inclui o Médulo C e um periodo de assisténcia de

NS . Formacado em Corporate Finance e Business Modeling
parametrizacdo do modelo de 3 anos;

Reparametriza¢@o do modelo - 2 anos
Nota: Em relacdo a todos os valores indicados
acresce IVA a taxa legal em vigor. Reparametrizagéo do modelo - 3 anos

11/, > -
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C. FORMACAO EM CORPORATE FINANCE, PROJECT FINANCE E BUSINESS MODELING

1. Objectivos

A formagdo em Corporate Finance, Project Finance e Business Modeling é parte integrante do Programa de Modelizagdo de Avaliacdo
Econdémico-financeira de Empresas. Tem como objectivo capacitar os formandos com conhecimentos que lhes permitam uma utilizagéo regular
de modelos financeiros, nomeadamente para efeitos de avaliacdo de empresa e negdcios. A formacéo é divida em trés etapas complementares,
mas de ambito distinto, Corporate Finance, Project Finance e Business Modeling.

2. Corporate Finance

A formacéo em Corporate Finance aborda conceitos financeiros técnicos e a sua aplicagdo pratica, tendo por base a sua aplicagdo no modelo
financeiro. A formagao partira do principio que os formandos possuem conhecimentos basicos de contabilidade e/ou finangas.

Entre outros serdo abordados os seguintes conceitos:

» Métodos de avaliagcdo de empresas: Discounted Cash Flow, > Principios contabilisticos (Amortizacdes,
Mdltiplos de Mercado (PER, EBITDA, Sales), Valor Provisdes/Ajustamentos, etc) e respectivos impactos/efeitos no
Substancial, Dividendos Descontados, etc; modelo financeiro.

» Andlise da performance histérica da empresa; > Fundo Maneio, Necessidades de Fundo Maneio, resultados

L - . . contabilisticos;

» Principais racios econémico-financeiros e de desempenho;

N . . Diferenca entre Cash Flows e Resultados Liquidos;

» Elaboracé@o de orcamentos previsionais para a empresa;

) . Indicadores financeiros e FCFr, FCFe, EBITDA, Payback Period,

» Taxa de desconto (Capital Asset pricing Model — CAPM, TIR. VAL:

Weighted Haverage Cost of Capital - WACC,;
> Conceitos de Valor do Negocio (Business Value), Valor da

> Taxa de crescir_nento,g_— crescimento na perpetuidade, Empresa (Enterprise Value) e Valor do Capital Proprio (Equity
Retorno de capital proprio, retorno da divida e WACC, value);

estrutura de financiamento;
> Conceitos adicionais sobre avaliagdo de empresas: O caso

> A determinac&o do valor residual no calculo do valor de uma especifico da avaliagdo de PME;

empresa;
- L ) > Exemplo de avaliagdo de uma empresa pelos diferentes métodos
> Aestrutura 6ptima do endividamento; (DCF, EBITDA, Price/Sales, Target Payback).

3. Business Modeling

A formacdo em Business Modeling aborda a construgdo do modelo financeiro e a sua correcta utilizacdo com vista a atingir os melhores
resultados. A formag&o em Business Modeling compreende, nomeadamente, as seguintes etapas:

Conceptualizagédo do modelo financeiro;

Estrutura do modelo financeiro de avaliacé@o (apresentagéo passo a passo das componentes (sheets) que compdem o modelo);
Insercao de dados e utilizagdo do modelo;

Algumas fung6es mais importantes em excel aplicaveis a modelizagao financeira;

Realizagdo de andlises de sensibilidade aos parametros chave (key value drivers);

Erros e dificuldades mais frequentes;

N o g~ w Db oE

Apoio a andlise dos resultados.

4. Project Finance

E uma técnica financeira desenvolvida para investimentos, em que as entidades financiadoras privilegiam os cash flows do projecto gerados ao
longo da vida do mesmo como meio para assegurar o pagamento do financiamento, sem recurso ou com recurso limitado ao balango dos
promotores. Para o sucesso de um Project Finance é determinante o reconhecimento, avaliagdo e mitigagdo dos riscos (de ordem técnica,
contratual, operacional, financeira, legal, etc) que poderéo afectar os indicadores econémico-financeiros.

Trata-se de uma actividade direccionada para projectos de dimenséo relevante, cuja complexidade do processo implica o desenvolvimento de
diversos mecanismos (a nivel financeiro, técnico, legal, contratual, etc) necessarios para assegurar o controlo financeiro e de gestédo do projecto e
estabelecer as relagdes entre as entidades abrangidas (promotores, licenciadores/concedentes publicos, entidades financiadoras, construtores,
seguradoras, operadores, etc).

A estrutura contratual de cada Project Finance varia consoante as caracteristicas do respectivo projecto, sendo comum a criagdo de um SPV
(Special Purpose Vehicle) por parte dos promotores, cuja actividade é unicamente a gestédo do projecto (em Project Finance vertendo a forma
de Parceria Publico-Privada é comum os licenciadores publicos participarem também no capital da SPV).

PREMIVALOR Consultin _ _ _
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A evolugcdo recente da
actividade  de Project

Finance Empréstimos com base em Project Finance por Sector de Volume de Empréstimos com base em Project Finance
Actividade a Escala Mundial (10 principais paises)
O Project Finance é uma 0,20%-, _0,02% 25.000

actividade em expansao, M Energia

encontrando-se Portugal entre

20.000

2,26% m Transportes
10,59%

4,14% Petroleo e Gas

L . 15.000
0s paises com maior volume de 2339, u Laser e Popriedades §
empréstimos em operagdes que u Petroquimico = 10000
. . 4,84% Inddistria
envolvam Project Finance na el 5.000
. ctividade mineira
actualidade. O  sector da Telecomunicactes 0
energila, tran'sportes, infra- 13,87% Abastecimento de Agua e Esgotos Q’A‘\\.\a b 0‘\.\50 S“rﬁ\\% W@ (\0@\ ‘AQ\;% IA\)&\@ @ ?&g,a
estruturas, salde, tratamento Lixoe Reciclagem & PES RO 0% g0 @
[S§

residuos, cultura e lazer, séo Fonte: PFI Agricultura e Sivicultura Fonte: PFI
algumas das areas em que se
tem investido em Portugal.

Sendo esta uma éarea de elevada complexidade, a formacdo em Project Finance visa dar a conhecer a sistematica desta modalidade de
financiamento na sua vertente tedrica e técnica.

O objectivo desta formacdo é dotar os formandos das ferramentas e conhecimentos indispensaveis a compreensdo do Project Finance,
nomeadamente, interpretacdo dos modelos financeiros dos caso base, interpretagdo dos contratos e envolvente a cada Project Finance / PPP.
Serdo abordados os seguintes topicos: » Elementos estruturais de uma Parceria Publico-Privada;

» Introducgdo ao Project Finance;

» Contextualizagdo do aparecimento do Project Finance e sua
envolvente actual,

Matriz de riscos, mitigagéo e partilha entre os intervenientes;
Business Modeling ajustado a Project Finance;
Estruturacéo de financiamento através de Project Finance;

Andlise aos principais racios financeiros (RCASD, RCVE, TIR, TIR
Quiais as caracteristicas de um Project Finance?; Accionista, etc);

» A importancia do Project Finance nas Parcerias Publico-Privadas;

5. Estrutura da Formacéo

A Formagao em Project Finance tem uma estrutura de 10 sessdes com uma durac&o de 3 horas cada:

» Corporate Finance vs Project Finance;
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» 3 sessOes de 3 horas cada dedicadas a area de Corporate Finance;
» 3 sessles de 3 horas dedicadas dedicadas a area de Project Finance;
» 4 sessOes de 3 horas cada dedicadas a area de Business Modeling (ajustado a Project Finance e Corporate Finance).

As sessdes de formagé&o tém lugar em horario pds-laboral.

Estrutura Semanal Semana2 Semana3 Semanad4

NUmero de Sessbes

As sessdes de formagéo sdo complementadas com a resolugéo de exercicios praticos com vista a demonstracéo da utilizagdo dos conceitos
aprendidos durante a formagéo, para que os formandos adquiram rapidamente a pratica necessaria para utilizar o modelo financeiro integrado
em Excel.

E emitido um certificado de formac&o (os docentes possuem o CAP).

A formagdo é assegurada por docentes universitarios da area de Corporate Finance (Avaliagdo de Empresas, Fusdes, AquisicBes e
Reestruturagdo de Empresas) e Project Finance, com ampla experiéncia académica e profissional na area.

A Formacgao podera ter lugar em Lisboa no ISEG, ISCTE, Universidade Nova Lisboa ou na PremiValor Consulting.

Formacdes Personalizadas

Para além da estrutura de formacéo standard apresentada acima, poder-se-a desenvolver adicionalmente uma estrutura de formagao ajustada
as necessidades do cliente.
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